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GRUPO
ACERERO

San Luis Potosi, México a 3 de febrero, 2026. — Grupo Fonderia, S.A. de C.V. (BIVA/BMV: “GASA” o la
“Compafia”), grupo empresarial lider dedicado a la produccidn y comercializacion de productos de
acero, anuncié hoy sus resultados correspondientes al cuarto trimestre de 2025. Las cifras
presentadas en este reporte se encuentran expresadas en pesos nominales (Ps.), son preliminares, no
auditadas, se encuentran preparadas de conformidad con las NIIF y podrian presentar variaciones
minimas por redondeo.

Principales Indicadores Operativos

Las Ventas del Cuarto Trimestre 2025, alcanzaron las 247 mil toneladas, un aumento del 8.8%
contra las 227 mil toneladas en mismo periodo del 2024. El volumen de ventas acumulado al
cuarto trimestre de 2025 fue de 948 mil toneladas, lo que representa un incremento del 1.8%
frente al mismo periodo de 2024. Durante el cuarto trimestre el 73.0% del volumen vendido
correspondi6 a aceros largos, y el 27.0% a aceros planos.

El precio promedio por tonelada vendida registré una disminucién del 3.9% frente al 4724,
reflejando la presion en precios internacionales, particularmente en productos planos.

La propiedad, plantay equipo alcanzo Ps. 9,512 millones al cierre del trimestre, un incremento
del 16.3% respecto a diciembre de 2024, asociado al avance del proyecto de Aceria de
Planchény colada continua, el cual ya esta en operacion.

Principales Indicadores Financieros

Los ingresos totales de la compafiia durante el 4725 se ubicaron en Ps. 3,639 millones, lo que
representa un aumento del 2.6% frente al 4724, explicado por un mayor volumen de ventas, e
incrementos en los precios.

La utilidad bruta del trimestre fue de Ps. 597 millones, unincremento del 32.4% frente al 4724,
impactada por mayores margenes en aceros planos y la alineacién con el costo de materias
primas. EL UAFIRDA se ubico en Ps. 384 millones, representando una disminucion de 7.5% en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. El margen UAFIRDA alcanzo 10.6%, lo
gue representa un decrecimiento de 1.1 puntos porcentuales respecto al 4T24.

El saldo de efectivo al cierre de diciembre de 2025 fue de Ps. 1,470 millones.

Las cuentas por cobrar descendieron 7.5% contra el cierre de 2024. El saldo total de
inventarios disminuyd un 43.3% contra el cierre de 2024, con reduccién relevante en
productos terminados y mercancias en transito, en linea con la estrategia de control de capital
de trabajo.
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CIFRAS RELEVANTES

Operativas y !)e Resultados 4T-25 4T-24 12M-25
(Ps. Millones)

Ventas (miles de toneladas) 247 227 948 931
Ingresos Totales 3,639 3,547 14,344 15,212
Utilidad Bruta 597 448 1,917 1,684
UAFIRDA 384 415 1,024 1,474
Margen UAFIRDA (%) 10.6% 11.7% 7.1% 9.7%
Utilidad de Operacion 259 275 554 913
Utilidad Neta 178 65 174 -22
o B:illance Dic-25 Dic-24 Razones Financieras Dic-25 Dic-24
(Ps. Millones)
Inventarios 2,259 3,982 Pasivo / Capital 1.8x 2.1x
Prop., plantay equipo 9,512 8,178 Pasivo / Activo 0.6x 0.7x
Otros activos 34 125 Deuda Neta / UAFIRDA 4.4x 3.0x
Activo Total 16,171 17,220 Cobertura de Deuda 1.6x 2.6x
Proveedores 2,965 4,242
Deuda Total 6,022 6,089
Deuda Bancaria 4,822 4,889
Deuda Bursatil 1,200 1,200
Pasivo Total 10,492 11,688
Capital Contable 5,679 5,532

. www.grupoacerero.com.mx
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DESEMPENO OPERATIVO
V_entas
4725 4T24
246,628 226,848
Sy
Toneladas Toneladas
= Aceros Largos = Aceros Planos = Aceros Largos = Aceros Planos

Durante el cuarto trimestre de 2025, el volumen de ventas fue de 246,628 toneladas, lo que representa
un crecimiento del 8.8% frente a las 226,848 toneladas del cuarto trimestre de 2024. Este aumento
obedece principalmente a factores externos, entre los que destacan la reactivacion del sector de la
construccién y un incremento en la demanda nacional del acero. Asimismo, durante el cuarto
trimestre de 2024 el consumo mostro un repunte, asociado a la normalizacion de las condiciones del
mercado tras periodos de comportamiento atipico. En cuanto a la composicién del volumen vendido,
el 73.0% correspondi6 a aceros largos y el 27.0% a aceros planos.

En el acumulado del afo, las ventas alcanzaron las 948,175 toneladas, lo que representa una
reduccion del 1.9% en comparacion con las 930,795 toneladas registradas en el mismo periodo de
2024. Por unidad de negocio, durante los primeros 12 meses del afio, aceros largos representaron el
73.4% del volumen total, mientras que aceros planos contribuyeron con el 26.6%.

. www.grupoacerero.com.mx
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DESEMPENO FINANCIERO

Utilidad Bruta

Utilidad Bruta (Ps. Millones)

597

4724 4725 12M24 12M25

mmm Utilidad Bruta e Margen Bruto (%)

Durante el cuarto trimestre de 2025, la utilidad bruta fue de Ps. 597 millones, lo que representa un
aumento del 33.3% respecto a los Ps. 448 millones registrados en el mismo periodo de 2024.
El margen bruto se incrementd de 12.6% en el 4T24 a 16.4% en el 4T25, lo que equivale a un progreso
de 3.8 puntos porcentuales. La variacion se atribuye principalmente a mayores ajustes en el costo
de la chatarra respecto a los precios de venta de aceros largos y planos, en relacion con el periodo
del afo anterior. En particular, la alineacidn entre los precios de venta y el costo de materias primas
en el negocio de aceros planos ha impactado positivamente los margenes. Se espera que esta
situacion tenga un mayor impacto en los resultados, ahora que el proyecto de Aceria de Planchén ha
entrado en operacion.

En elacumulado del ano, la utilidad bruta pasé de Ps. 1,684 millones en 12M24 a Ps. 1,917 millones
en 12M25, mientras que el margen bruto acrecent6 de 11.1% a 13.4%.

. www.grupoacerero.com.mx
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UAFIRDA

UAFIRDA (Ps. Millones)

4T24 4725 12M24 12M25

mmm UAFIRDA e Margen UAFIRDA (%)

Durante el cuarto trimestre de 2025, se registré una UAFIRDA (EBITDA) de Ps. 384 millones, con un
margen de 10.6%, lo que representa una reduccion en el margen de 1.1 puntos porcentuales frente
al mismo periodo del afio anterior.

En elacumulado del afio (12M25), la UAFIRDA fue de Ps. 1,024 millones, con un margen de 7.1%,
comparado con Ps. 1,474 millones y un margen de 9.7% en el mismo periodo de 2024. Esta
reduccion del 30.5% se explica principalmente por factores previamente comentados, como son la
reduccion en los precios del aceroy la desalineacién entre los precios de venta.

Utilidad de Operacion

Derivado de los puntos previamente mencionados, en el cuarto trimestre de 2025, la utilidad de
operacion fue de Ps. 259 millones, comparada con los Ps. 275 millones registrados en el mismo
periodo de 2024.

En el acumulado de los primeros 12 meses de 2025 (12M25), la utilidad de operacion fue de Ps. 554
millones, con un margen de 3.9%, comparado con Ps. 913 millones y un margen de 6.0% en el mismo
periodo de 2024.

' www.grupoacerero.com.mx
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al cierre del cuarto trimestre de 2025, el saldo de efectivo y equivalentes se ubic6 en Ps. 1,470
millones, lo que representa una disminucidn del 8.2% respecto al nivel registrado en diciembre de
2024.

Esta reduccion obedece principalmente a las inversiones estratégicas realizadas por la Compaiiia en
el marco del desarrollo de su nueva planta de Aceria y Colada Continua de Planchon, actualmente ya
terminada en San Luis Potosi, asi como a los margenes ajustados observados en el negocio de planos.

Cuentas por Cobrar

Ps. Millones Dic-25 Dic-24 A%
Cuentas por Cobrar 1,592 1,722 -7.5%

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de cuentas por cobrar alcanzé Ps. 1,592 millones, lo que
representa una disminucion del 7.5% en comparacion con los Ps. 1,722 millones registrados al cierre
de 2024.

Inventarios

Ps. Millones Dic-25 Dic-24 A%
Productos terminados 844 1,264 -33.2%
Productos en proceso 379 450 -15.8%
Materias primas 502 1,276 -60.7%
Mercancias en transito 116 719 -83.9%
Refacciones, suministros y herramientas 428 295 +44.9%
Subtotal 2,269 4,004 -43.3%
Otros -9 -22 -100%
Total 2,259 3,982 -43.0%

. www.grupoacerero.com.mx
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Alcierre del cuarto trimestre de 2025, el saldo total de inventarios se ubicé en Ps. 2,259 millones, lo
que representa una disminucién del 43.3% en comparacion con los Ps. 3,982 millones registrados al
cierre de 2024.

Este comportamiento deriva de una estrategia organizacional orientada a fortalecer el control del
capital de trabajo, sustentada en la optimizacion de los flujos logisticos, una planeacion operativa mas
robusta y la mejora continua de los procesos de produccion.

Durante este periodo se registré una disminucion del 33.2% en productos terminados, derivada de
una mejor sincronizacién entre produccion y demanda, asi como una caida del 83.9% en mercancias
en transito, como resultado de un control mas preciso en la programacién de materiales. Los
productos en proceso se mantuvieron relativamente estables, con una reduccién del 15.8%,
reflejando consistencia en el flujo operativo.

En conjunto, estos resultados evidencian una gestion proactiva y estratégica del inventario, orientada
afortalecer la eficiencia operativa y liberar recursos para otras prioridades del negocio.

Propiedad, Plantay Equipo

Ps. Millones Dic-25 Dic-24 A%
Propiedad, Plantay Equipo Neto 9,512 8,178 +16.3%

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de propiedad, planta y equipo alcanzé Ps. 9,512 millones, lo que
representa un incremento del 16.3% respecto a los Ps. 8,178 millones registrados al cierre de 2024.

Este crecimiento responde a las inversiones en curso para la construccion de la planta de Aceria y
colada continua de Planchdn, proyecto estratégico que busca optimizar el costo de materias primas
en la unidad de aceros planos, mediante la integracion de procesos y generacion de sinergias
operativas.

Al cierre del cuarto trimestre de 2025, el proyecto se encuentra operando. Entre los hitos mas
relevantes del periodo destacan: el montaje de la planta de tratamiento de humos y dry-cooling, la
instalacion de los equipos de colada continua, la colocacién de transformadores y el montaje del
horno de arco eléctrico (EAF, por sus siglas en inglés), asi como la culminacion de las fosas de chatarra

y gruas.
Proveedores
Ps. Millones Dic-25 Dic-24 A%
Proveedores 2,956 4,242 -30.3%

. www.grupoacerero.com.mx
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Al cierre del cuarto trimestre de 2025, las cuentas por pagar a proveedores fueron de Ps. 2,956
millones, lo que representa una reduccion del 30.3% frente a los Ps. 4,242 millones registrados al
finalizar 2024.

Este desempefio es consecuencia de las acciones implementadas por la direccion para adecuar las
practicas de abastecimiento y control de inventarios a las condiciones exigentes del mercado,
privilegiando la optimizacién de los recursos disponibles. Dichas medidas han permitido reducir los
riegos operativos y reforzar el control financiero, favoreciendo una administracion mas eficiente del
capital de trabajo sin afectar la operacion del negocio.

Capital de Trabajo
Dias Dic-25 Dic-24 A dias
Cuentas por Cobrar 39.9 443 -4.4
Inventarios 67.7 117.3 -49.6
Proveedores 88.6 124.9 -36.3

Al cierre de diciembre de 2025, el ciclo de cobro se ubicé en 39.9 dias, una disminucién de 4.4 dias
respecto a diciembre de 2024.

Los dias de inventario disminuyeron de 117.3 a 67.7 dias, lo que representa una disminucién de 49.6
dias. Esta reduccion fue posible gracias a una planeacion mas precisa en la produccion, mejoras en
logistica y una gestion mas eficiente del capital de trabajo. La disminucion en los niveles de productos
terminados y mercancia en transito permitio liberar recursos y fortalecer la liquidez operativa de la
Compaiiia.

En cuanto a los dias de pago a proveedores, estos pasaron de 124.9 a 88.6 dias, una disminucién de
36.3 dias. Estareduccion esta en linea con la estrategia de compras que se ha venido implementando
y que busca mantener un mejor equilibrio entre inventarios y pagos, sin comprometer la operacion.

En conclusion, el periodo evidencia una conduccion estratégica del capital de trabajo. Los
indicadores alcanzados reflejan una gestion en fortalecer la eficiencia financiera, preservar la
liquidez y responder oportunamente a las condiciones dindmicas del entorno.

Deuda
Ps. Millones Dic-25 Dic-24 A%
Deuda Total 6,022 6,089 -1.1%
Deuda Neta 4,552 4,487 +1.5%
Deuda Bancaria 4,822 4,889 -1.4%
Deuda Bursatil 1,200 1,200 +0.0%

. www.grupoacerero.com.mx
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Al 31 de diciembre de 2025, la deuda total de la compafiia se ubico en Ps. 6,022 millones, lo que
representa un recorte del 1.1% respecto a los Ps. 6,089 millones registrados al cierre de 2024. Este
incremento obedece a la utilizacién de lineas por Ps. 250 millones, como parte del programa de
inversion para la nueva Aceria de Planchoén.

Por otro lado, la deuda neta mostré un incremento de 1.4%, al pasar de Ps. 4,487 millones en
diciembre de 2024 a Ps. 4,552 millones al cierre del trimestre, reflejando el intenso periodo de
inversion en el que se encuentra actualmente la compafia.

En cuanto alacomposicion de la deuda, la deuda bancaria se situé en Ps. 4,822 millones, registrando
una disminucidn del 1.4%, mientras que la deuda bursatil alcanzé Ps. 1,200 millones, producto de
las emisiones realizadas en los mercados de capitales durante los meses de junio y agosto de 2024.

Desglose de deuda por Desglose de deuda por
fuente tasa

= Bancaria = Bursatil = Fija = Variable

Perfil de vencimientos

Perfil de Vencimientos
(Ps. Millones)

2,485
500
1,456
1,985
766
340 | 150
2026 2027 2028 2029 2030

m Banca Comercial m Certificados Bursatiles
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La compafia enfrenta vencimientos por Ps. 65 millones durante 2025. Para 2026, los compromisos
financieros contemplan pagos por Ps. 340 millones correspondientes a créditos bancarios.

Adicionalmente, la Compafiia mantiene en circulacién emisiones de certificados bursatiles por Ps.
500 millones con vencimiento en 2027 (plazo de 3 afios) y Ps. 700 millones con vencimiento en 2029
(plazo de 5 afos). Estas emisiones no solo fortalecen la estructura financiera, sino que también
diversifican las fuentes de financiamiento y permiten alinear el perfil de vencimientos con la
estrategia de crecimiento de largo plazo.

Métricas de deuda

Veces Dic-25 Dic-24 A
Pasivo / Capital 1.8x 2.1x -0.3x
Pasivo / Activo 0.6x 0.7x -0.1x
Deuda Neta / UAFIRDA 12M 4.4x 3.0x +1.4x
C_apital Contable
Capital Contable

(Ps. Millones)

4T-24 4T-25

Al cierre del cuarto trimestre de 2025, el capital contable se situ6 en Ps. 5,679 millones, reflejando
una variacion del +2.7% respecto a los Ps. 5,532 millones registrados al cierre de 2024, debido a las
pérdidas netas acumuladas durante el afno.

En cuanto a la estructura de capital, al cierre del cuarto trimestre 2025, el pasivo represento el
64.9%y el capital el 35.1%, en comparacion con el 67.9% de pasivo y 32.1% de capital registrados

. www.grupoacerero.com.mx
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al cierre de 2024. Este ajuste responde a la evolucién financiera de la companiay su estrategia de
manejo de su capital de trabajo y capital para mantener una posicion sélida en el mercado.

Grupo Fonderia reitera su compromiso con la transparencia y continuara informando oportunamente
sobre la evolucién del proyecto y el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

ANALISTAS DE RENTA FIJA

o : Calificacion
Calificadora Analista Crediticia**
HR Ratings Jesus Pineda HR AA jesus.pineda@hrratings.com
Moody’s René Robles AA.mx rene.robles@moodys.com
Verum Karen Montoya AA+/M karen.montoya@verum.mx

** Calificaciones referentes a las emisiones GASA24 y GASA24-2

SOBRE GRUPO FONDERIA

Grupo Fonderia S.A. de C.V. consolida las operaciones de Grupo Acerero, S.A. de C.V., compafia
dedicada a la transformacion del acero largo a partir de la recoleccién y fundicién de chatarra, la cual
a través de un proceso de laminacion genera y comercializa productos como Varilla, Alambron,
Productos Trefilados, y Palanquilla. Adicionalmente, Grupo Acerero, S.A. de C.V. cuenta con una linea
de negocio enfocada en la produccidn de acero plano, la cual les permite producir Placa en hoja.

DECLARACION SOBRE EVENTOS FUTUROS

La informacion presentada por la Empresa puede incluir declaraciones respecto a acontecimientos
futuros y/o resultados financieros proyectados. Dichas declaraciones implican riesgos conocidos y
desconocidos, incertidumbres y otros factores, que pueden provocar que los resultados, el
desempeno o los avances concretos de la Compaiia difieran materialmente de los expresados o
implicitos en las declaraciones prospectivas de este reporte de resultados. El lector debe comprender
que los resultados obtenidos pueden diferir de las proyecciones contenidas en este documento, ya
que los resultados del pasado no garantizan el desempefio futuro. Por esta razon, la Compafia no
asume ninguna responsabilidad por ningun factor indirecto o elemento fuera de su control que pueda
ocurrir dentro o fuera de México y que pueda afectar el resultado de estas proyecciones.

. www.grupoacerero.com.mx
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Clave de Cotizacion: GASA

Trimestre: 4 Ano: 2025

[110000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:

Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad que

informa u otras formas de identificacion desde el final
del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

GASA

2025

2025-12-31

GASA

MXN

Si

ICS

Consolidado
Moneda: MXN

Informacioén a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: GASA

[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Trimestre:

4  Ano:

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

1,470,052,000

2025 Moneda:

Consolidado
MXN

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

1,602,035,000

Clientes y otras cuentas por cobrar

1,741,592,000

1,877,017,000

Impuestos por recuperar 619,560,000 773,165,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 2,259,436,000 3,982,449,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 30,310,000 57,089,000

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

6,120,950,000

8,291,755,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

6,120,950,000

Activos no circulantes [sinopsis]

8,291,755,000

Impuestos por recuperar no circulantes

Inventarios no circulantes

Activos biolégicos no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

ojojojJjo|o|Oo |O

ojojojJo|Oo|Oo |O

Propiedades, planta y equipo

9,512,256,000

8,177,939,000

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Propiedades de inversion 56,594,000 52,277,000
Activos por derechos de uso 154,291,000 245,280,000
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 326,835,000 11453,181,000
Total de activos no circulantes 10,049,976,000 8,928,677,000
Total de activos 16,170,926,000 17,220,432,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 2,955,925,000 4,241,722,000
Impuestos por pagar a corto plazo 173,807,000 209,718,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 1,837,628,000 1,770,035,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 79,332,000 62,445,000

Otros pasivos no financieros a corto plazo

1,067,574,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

790,499,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 149,936,000 129,749,000
Total provisiones circulantes 149,936,000 129,749,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 6,264,202,000 7,204,168,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 6,264,202,000 7,204,168,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
0

124,492,000

Impuestos por pagar a largo plazo

0
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GASA Consolidado
Clave de Cotizacion: GASA Trimestre: 4  Ano: 2025 Moneda: MXN

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

2025-12-31

Anterior
2024-12-31

Otros pasivos financieros a largo plazo 4,041,674,000 4,057,688,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 87,209,000 201,159,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 11,333,000 3,368,000
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 87,845,000 70,339,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 87,845,000 70,339,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 26,934,000
Total de pasivos a Largo plazo 4,228,061,000 4,483,980,000
Total pasivos 10,492,263,000 11,688,148,000
Capital Contable [sinopsis]

Capital social 2,010,734,000 2,010,734,000
Prima en emisién de acciones 293,946,000 293,946,000
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 3,218,020,000 3,043,629,000
Otros resultados integrales acumulados 155,963,000 183,975,000
Total de la participacion controladora 5,678,663,000 5,532,284,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 5,678,663,000 5,532,284,000
Total de capital contable y pasivos 16,170,926,000 17,220,432,000
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GASA Consolidado
Clave de Cotizacion: GASA Trimestre: 4  Ano: 2025 Moneda: MXN

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de
gasto

Concepto Trimestre Ao Acumulado Aiio Trimestre Ao Acumulado Ao
Actual Actual Anterior Anterior
2025-10-01 - 2025- 2025-01-01 - 2025- 2024-10-01 - 2024- 2024-01-01 - 2024-
12-31 12-31 12-31 12-31

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 3,639,397,000 14,344,016,000 3,547,499,000 15,211,986,000
Costo de ventas 3,042,106,000 12,426,815,000 3,099,519,000 13,528,264,000
Utilidad bruta 597,291,000 1,917,201,000 447,980,000 1,683,722,000
Gastos de venta 204,746,000 767,281,000 56,034,000 121216,995,000
Gastos de administracion 133,938,000 595,581,000 120,477,000 556,647,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién 258,607,000 554,339,000 271,469,000 910,080,000
Ingresos financieros 34,556,000 143,001,000 10,663,000 81,911,000
Gastos financieros 99,506,000 478,542,000 198,196,000 748,183,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 193,657,000 218,798,000 83,936,000 243,808,000
Impuestos a la utilidad 16,006,000 44,407,000 (151,465,000) 95,735,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 177,651,000 174,391,000 235,401,000 148,073,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 177,651,000 174,391,000 235,401,000 148,073,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 177,651,000 174,391,000 235,401,000 148,073,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
Utilidad por accién [bloque de texto]

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 8.93 11.87 7.28 7.53
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 8.93 11.87 7.28 7.53
Utilidad por accion diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accion diluida en operaciones 0 0 0 0
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida 0 0 0 0
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GASA

Clave de Cotizacion: GASA

Trimestre:

4  Ano:

Consolidado
2025 Moneda:

MXN

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Trimestre
Ano Actual
2025-10-01 -
2025-12-31

Acumulado
Ano Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Trimestre
Ano
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Acumulado
Ano
Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

Utilidad (pérdida) neta 177,651,000 174,391,000 | 235,401,000 148,073,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversién, neta de impuestos

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 1,872,000 (4,611,000) 3,295,000 3,295,000
beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 (23,401,000) 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 1,872,000 (28,012,000) 3,295,000 3,295,000

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, 0 0 0 0
neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

o
o

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que 0 0

se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable,

neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos
Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos

o o
o o

Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

o o
o o

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0
Reclasificacion de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
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GASA

Clave de Cotizacion: GASA

Concepto

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Trimestre:

Trimestre
Ano Actual
2025-10-01 -
2025-12-31

4  Ano:

Acumulado
Ao Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Trimestre
Ano
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Consolidado
2025 Moneda:

MXN

Acumulado
Ao
Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

impuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

179,523,000

146,379,000

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0 0
Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de 0 0
impuestos

Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros reclasificados 0 0 0 0
a través del ORI, neto de impuestos

ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 1,872,000 (28,012,000) 3,295,000 3,295,000
Resultado integral total 179,523,000 146,379,000 | 238,696,000 | 151,368,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

238,696,000

151,368,000

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora

0

0

0

0
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GASA

Clave de Cotizacion: GASA

Trimestre:

4  Ano:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-12-
31

2025

Consolidado
Moneda: MXN

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-12-
31

174,391,000 148,073,000

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad 44,407,000 252,000
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 386,463,000 379,272,000
+ Gastos de depreciacion y amortizacion 469,548,000 485,938,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
+ Provisiones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
+ Pagos basados en acciones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicion de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios 1,723,013,000 137,536,000
+ (-) Disminucién (incremento) de clientes 129,199,000 633,027,000
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién 306,269,000 (98,510,000)

+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores

(1,408,736,000)

1,692,782,000

+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacion de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 1,650,163,000 3,230,297,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 1,824,554,000 3,378,370,000
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 15,228,000
+ Intereses recibidos 0 0
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 76,301,000 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 592,324,000 (34,399,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 2,340,577,000 3,328,743,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 2,603,000 0
- Compras de propiedades, planta y equipo 1,609,657,000 2,605,682,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 0 0
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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GASA
Clave de Cotizacion:

GASA

Trimestre:

4  Ano:

2025 Moneda:

Consolidado
MXN

Concepto Acumulado Afio Acumulado Ao
Actual Anterior
2025-01-01 - 2025-12- | 2024-01-01 - 2024-12-
31 31
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses cobrados 0 66,099,000
+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo (4,317,000) (10,956,000)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la
pérdida de control

(1,611,371,000)

(2,550,539,000)

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de
control

+ Importes procedentes de la emision de acciones

+ Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital

- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

- Pagos por otras aportaciones en el capital

olo|o|o

ojo|jo|oO

+ Importes procedentes de préstamos

1,240,000,000

1,950,000,000

- Reembolsos de préstamos 1,245,250,000 986,000,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 136,645,000 99,021,000
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 184,877,000
- Intereses pagados 719,294,000 435,680,000
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (861,189,000) 244,422,000

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

(131,983,000)

1,022,626,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (131,983,000) 1,022,626,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 1,602,035,000 579,409,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

1,470,052,000

1,602,035,000
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GASA Consolidado
Clave de Cotizacion: GASA Trimestre: 4  Ano: 2025 Moneda: MXN

[700000] Datos informativos del Estado de situacién financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

2025-12-31 2024-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal

Capital social por actualizacion

Fondos para pensiones y prima de antigliedad

Numero de funcionarios

Numero de empleados

Numero de obreros

Numero de acciones en circulacion

Numero de acciones recompradas

Efectivo restringido

ojlojo|o|jo|jo|o|o|jo|o
[ ol ol Joi Joii ol fo i fo i ol Ne)

Deuda de asociadas garantizada
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GASA
Clave de Cotizacion: GASA

Consolidado
Trimestre: 4  Ano: 2025 Moneda: MXN

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]

Depreciacion y amortizacién operativa

Trimestre Afo Actual Acumulado Ao Trimestre Ao Acumulado Ao
2025-10-01 - 2025-12- Actual Anterior Anterior
31 2025-01-01 - 2025-12- 2024-10-01 - 2024-12- 2024-01-01 - 2024-12-
31 31 31

125,665,000 469,553,000 143,164,000 563,700,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ao Anterior
2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 14,344,016,000 15,211,986,000
Utilidad (pérdida) de operacién 554,339,000 910,080,000
Utilidad (pérdida) neta 174,391,000 148,073,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 174,391,000 148,073,000
Depreciacion y amortizacién operativa 469,553,000 563,700,000
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GASA
Clave de Cotizacion:

[800003] Anexo - Posicidon monetaria en moneda extranjera

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante

Délares [miembro]

24,118,000

Délares contravalor
pesos [miembro]

433,315,000

Trimestre:

contravalor délares

contravalor pesos

2025

Consolidado
Moneda: MXN

Total de pesos
[miembro]

433,315,000

Activo monetario no circulante

0

0

0

Total activo monetario

Pasivo monetario [sinopsis]

24,118,000

433,315,000

433,315,000

Pasivo monetario circulante 92,069,000 1,654,174,000 0 0 1,654,174,000

Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0

Total pasivo monetario 92,069,000 1,654,174,000 0 0 1,654,174,000
0 0

Monetario activo (pasivo) neto

(67,951,000)

(1,220,859,000)

(1,220,859,000)
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Trimestre: 4 Afo: 2025 Moneda: MXN

[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]
Ingresos nacionales [miembro] Ingresos por exportacion Ingresos de subsidiarias en el Ingresos totales [miembro]
[miembro] extranjero [miembro]
Largos
| tagos | oesseéro0l o0l 0| 985%677.000

Planos

Planos 4,289,301,000 198,038,000 0 4,487,339,000
TOTAL 14,145,978,000 198,038,000 0 14,344,016,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administraciéon sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

Politica de Instrumentos Derivados

La politica de uso de instrumentos financieros derivados de la Compaifiia y sus subsidiarias (especialmente
Grupo Acerero, S.A. de C.V.) permite solamente el uso con fines de cobertura. La Compafiia y sus
subsidiarias solo podran efectuar operaciones de compra y venta de divisas con entidades financieras
reguladas ante la CNBV, las negociaciones deberan estar normadas con base a la Politica de Contratos, solo se
permitira la contratacion de instrumentos derivados de cobertura bajo los términos del boletin contable vigente
emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

Los instrumentos financieros con los cuales se pueden realizar la contratacion de coberturas tenderan a ser
conservadores, tales como: Forwards, Swaps o Compra Call. Los cuales deberan estar regulados por un
contrato ISDA o CMOF.

El consejo de administracion de la Compaiiia, previa recomendacion del Comité de Finanzas es el tnico
autorizado para aprobar la contratacion de instrumentos derivados, la Compaiiia y sus subsidiarias han
contratado instrumentos financieros derivados para implementar la estrategia de administracion de riesgos de
cobertura asociada con fluctuaciones de tipo de cambio relacionados con compromisos de suministro y
CAPEX, asi como intereses relacionados a la deuda.

A continuacién, se muestra las posiciones vigentes y sus caracteristicas, asi como los valores razonables al 31

de diciembre de 2025:

negEEYe e LASA
negEY e LATA
Mg e GATA

| rugamec e uaEs

Las posiciones de instrumentos derivados vigentes de la Compaiiia son reguladas por Contratos ISDA o
CMOF que este tiene formalizados con distintas contrapartes. Los principales términos y condiciones de
dichos contratos son los siguientes:
BBVA Bancomer S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer

. No cuenta con llamadas de margen.
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. Cuenta con las mismas garantias que el Crédito Sindicado, es decir, la totalidad de los activos
clasificados como propiedades, planta y equipo neto de la Compaiiia, los cuales al 30 de septiembre de
2025 suman $9.243 MM de Pesos, que representan el 59 % del total de los activos de la Compaiiia.

. La operacion se cierra de manera telefonica donde se confirma plazo, producto, condiciones del
derivado.

. Autorizados para confirmar operaciones: Humberto Abaroa Lopez y Oscar Zermefio Balbontin.

HSBC Institucion de Banca Multiple
e Linea de $8.8 MM USD.

e  No cuenta con llamadas de margen.

e  Laoperacion se cierra de manera telefonica donde se confirma plazo, producto, condiciones de la
operacion.

e  Las personas autorizadas para cerrar y confirmar operaciones son: Roberto Garcia Medina y Juan
Pablo Colin Aguilar.

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero
. Cuenta con $25 MM de Pesos como monto de pérdida maxima. Cuando la minusvalia de las
posiciones vigentes exceda este monto, se realizard una llamada de margen hasta por el monto de la
minusvalia, la cual el cliente debera depositar al siguiente dia habil de efectuada la llamada de
margen.

. No cuenta con garantias adicionales.

. La operacion se cierra de manera telefonica donde se confirma plazo, producto, condiciones del
derivado.

. Autorizados para confirmar operaciones: Humberto Abaroa Lopez y Oscar Zermefio Balbontin.

Banco Base S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Base
. Cuenta con una linea de garantia por un valor de $20 MM de Pesos.

. En caso de que la diferencia entre el tipo de cambio pactado y el del momento de mercado sea mayor
al monto de la linea, se generard una llamada de margen equivalente al 3%.

. No cuenta con garantias adicionales.

. La operacion se cierra de manera telefonica donde se confirma plazo, producto, condiciones del
derivado.

. Autorizados para confirmar operaciones: Humberto Abaroa Lopez, Oscar Zermefio Balbontin, Roberto
Garcia Medina y Juan Pablo Colin Aguilar.

Banco Mercantil del Norte SA
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. No cuenta con llamadas de margen Monto de la linea 25 MDD
. La linea no tiene llamadas de margen.
e No cuenta con garantias adicionales.

. Las operaciones se cierran cotizando via correo, donde la institucién financiera confirma de igual
manera por este medio y posterior de manera telefonica se confirma plazo, producto, puntos fwd y
fechas de vencimiento. Después el area de backoffice a través de segunda llamada se confirma la
operacion y se hace el envio de la carta confirmacion que debe ser firmada por el representante legal
de la empresa.

. Autorizados para confirmar operaciones: Oscar Zermefio Balbontin y Juan Pablo Colin Aguilar.
. Autorizados para firmar carta confirmacion: Oscar Zermefio Balbontin.

Actinver Casa de Bolsa, SA de CV

Linea de Operacion para Instrumentos hasta por usd $10°000,000.00
. Garantia colateral inicial de 0% del monto operado

. Limite para llamada de margen (threshold) de 10%, esto es el limite de tolerancia en la exposicion antes de que se requiera
una llamada de margen, cuando se deba realizar llamada de margen, el monto minimo a transferir sera del 3%

. La forma de cerrar operaciones es mediante llamada grabada entre Actinver(mesa de derivados) y alguna de las personas
autorizadas de la empresa para cerrar y confirmar operaciones, las cuales son: Oscar Zermeiio Balbontin, Roberto Antonio
Garcia Medina y Juan Pablo Colin Aguilar.

. En dicha llamada se confirma tipo de derivado, monto nocional, plazo y precio pactado, asi como los participantes en la
llamada por parte de Actinver y por parte de Grupo Acerero

e No cuenta con garantias ni avales adicionales

La Compaiiia y sus subsidiarias cuentan con lineas de crédito para la operacion de instrumentos financieros
derivados con 6 instituciones financieras, la distribucion de las posiciones entre los intermediarios financieros
se hace con la finalidad de disminuir la concentracién y minimizar el riesgo de posibles llamadas de margen.

La Compaiiia y sus subsidiarias, sin la intervencion de un tercero independiente, llevan a cabo la valuacion de
los instrumentos financieros derivados contratados a valor presente o valor razonable de flujos para el caso de
forwards y swaps de manera trimestral, con base en los agentes de calculo que en todo momento son las
instituciones financieras que se desempefian como contraparte de dichos derivados. No existe tercero
independiente, ya sean agentes de calculo o de valuacion, que se encargue de realizar observaciones o apuntar
diferencias relacionadas con instrumentos derivados.

La Compaiiia no cuenta con un comité de administracion de riesgo en lo relacionado con la contratacion de
instrumentos derivados. Las valuaciones obtenidas son utilizadas con fines de control interno, sin embargo, no
hay acciones especificas tomadas por la Compaiiia como resultado directo de estas valuaciones.

La Compaiiia y sus subsidiarias, con apoyo de los auditores externos, evaliian al menos una vez al afio la
efectividad de dichas coberturas adicionalmente se lleva un inventario de derivados de manera trimestral,

donde se describen, el id de la operacion contratada, nombre de la compaiiia, contraparte, posicion de la
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Compaiiia / posicion contraparte, tipo de derivado, fecha de inicio, fecha de vencimiento, monto del nocional
en la moneda contratada, monto del nocional en la moneda local, Strike, MtM Banco.

La Compaiiia y sus subsidiarias cuentan con la liquidez suficiente para hacer frente a cualquier requerimiento
relacionado al uso de instrumentos financieros derivados (IFD) dicha liquidez es generada con base en fuentes
internas y externas la Compaiiia y sus subsidiarias; al cierre de septiembre del 2025, la Compaiia y sus
subsidiarias cuentan con la liquidez suficiente para hacer frente a cualquier requerimiento relacionado al uso
de instrumentos financieros derivados (IFD), en el caso de las fuentes externas a la Compaiiia y sus
subsidiarias actualmente se mantienen disponibles lineas de crédito revolventes con diferentes instituciones
financieras. En el caso de las fuentes internas, la Compaiia y sus subsidiarias administran de manera diaria
con base en la politica de tesoreria la liquidez requerida para el curso de las necesidades y compromisos
diarios, con apoyo en sus bancos locales y mesas de dinero con disponibilidad diaria. Todo instrumento
financiero derivado es contratado con base a la programacion de las necesidades y/o obligaciones de pago.

Al 30 de septiembre de 2025, la Compaiiia y sus subsidiarias no se vieron en la necesidad de utilizar la linea
de margen obligatoria resultante del portafolio de instrumentos financieros derivados (IFD), la Compaiiia y
sus subsidiarias han podido responder con recursos propios.

Los instrumentos derivados financieros que tuvieron un vencimiento dentro del tercer trimestre del afio 2025

se describen a continuacion:

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, la totalidad de los derivados contratados son con fines de cobertura del
flujo de efectivo, los cuales se presentan a continuacion:

2 B0 | P S0 000 | Ay M4

EXlpw 2 bt v ke 1 g e wrbio | 3 I A | 3 dias

IR OMpo | ket e U de mbio | 5 LR PLTE- E HY e 042

Ry b i e s | 50 SEWAEN|§ wa

bl bt v e Lt e el 5 FER-HLE: el 463,785

T.C. LB g ] T TTTt S TR Y 3 FER PRI Y I,

37 de 58



GASA Consolidado
Clave de Cotizacion: GASA Trimestre: 4  Ano: 2025 Moneda: MXN

La Compaiiia y sus subsidiarias realizan la contratacion de instrumentos financieros de cobertura de tipo de
cambio con base en el 100% de las obligaciones contractuales de pago, con plazos maximos de 90 dias, con
base en ello, la Compaiiia y sus subsidiarias no consideran que la exposicion que se pueda tener sea relevante
por su corta duracion.

Sobre las coberturas de tasa, la deuda de largo plazo en tasa fija se reconoce incluyendo su costo amortizado,
por lo tanto, no esté sujeta a un riesgo por la fluctuacion de la tasa de interés.

Las operaciones con derivados contratadas y llevadas a cabo por la Compaiiia se consideran de baja cuantia,
tomando en cuenta que el valor absoluto del valor razonable de cada uno de los instrumentos financieros
derivados representa el 0.16% (cero punto Dieciséis por ciento) del total de ventas al cierre de diciembre de
2025, el 0.14% (cero punto catorce por ciento) de los activos, el 0.22% (cero punto veintidoés por ciento) de
los pasivos y el 0.41% (cero punto cuarenta y uno por ciento) del patrimonio consolidado al Gltimo trimestre
de la Compaifiia.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-12-31 2024-12-31
Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 799,418,000 425,704,000
Total efectivo 799,418,000 425,704,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 670,634,000 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 1,176,331,000
Total equivalentes de efectivo 670,634,000 1,176,331,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,470,052,000 1,602,035,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 1,592,262,000 1,721,707,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 82,200,000 81,954,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 0 0
Total anticipos circulantes 0 0
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 67,130,000 73,356,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,741,592,000 1,877,017,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 501,622,000 1,276,336,000
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 501,622,000 1,276,336,000
Mercancia circulante 115,920,000 719,172,000
Trabajo en curso circulante 378,580,000 449,585,000
Productos terminados circulantes 844,425,000 1,263,872,000
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 418,889,000 273,484,000
Total inventarios circulantes 2,259,436,000 3,982,449,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes

Anticipos de arrendamientos no circulantes

(=} fo i Jo i Fo i Nl

Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias

ojlo|o|o|o|o

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante
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Clave de Cotizacion: GASA Trimestre:

Concepto

4  Ano:

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

2025 Moneda:

Consolidado
MXN

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversiones en subsidiarias, negocios c

ntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

ojlo|lo|o|o

oj|jojojo|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

olo|o|o

869,216,000

ojo|jOo|O

869,216,000

Edificios

808,427,000

852,463,000

Total terrenos y edificios

1,677,643,000

1,721,679,000

Maquinaria

1,997,586,000

Vehiculos [sinopsis]

1,753,961,000

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 8,428,000 11,160,000
Total vehiculos 8,428,000 11,160,000
Enseres y accesorios 19,222,000 21,117,000
Equipo de oficina 35,150,000 15,946,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 5,774,227,000 4,654,076,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0
Total de propiedades, planta y equipo 9,512,256,000 8,177,939,000
Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion 56,594,000 52,277,000
Propiedades de inversion en construccion o desarrollo 0 0
Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion 0 0
Total de Propiedades de inversiéon 56,594,000 52,277,000

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion

Recetas, féormulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lojo|o|jo|Jo|o|o|Jo|o|o|o

2,955,925,000

ojojo|jo|jo|jo|jo|jo|J]Oo|JOo|O|O

4,241,722,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

0

0

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]
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Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes

Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar circulante

Retenciones por pagar circulantes

Otras cuentas por pagar circulantes

ojlojo|o|jo|jo|o|o|o

ojojo|lo|jojo|jo|Oo|O

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Créditos Bancarios a corto plazo

2,955,925,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

1,837,628,000

4,241,722,000

1,767,854,000

Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 2,181,000

Total de otros pasivos financieros a corto plazo

Proveedores no circulantes

1,837,628,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

0

1,770,035,000

0

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

0

0

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar no circulante 0 0
Retenciones por pagar no circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar no circulantes 0 124,492,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 124,492,000

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

Créditos Bancarios a largo plazo 2,826,958,000 2,869,389,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 1,191,315,000 1,188,299,000
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 23,401,000 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 4,041,674,000 4,057,688,000

Otras provisiones [sinopsis]

Superavit de revaluacién

Otras provisiones a largo plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 149,936,000 129,749,000
Total de otras provisiones 149,936,000 129,749,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Reserva de diferencias de cambio por conversion

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

o|lo|lo|o|Jo|o|o|o|o|o|o

ojojo|jo|lo|jojo|jo|jo|JOo |O
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Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de 0 0
activos para su disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales 155,963,000 183,975,000
Total otros resultados integrales acumulados 155,963,000 183,975,000
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 16,170,926,000 17,220,432,000
Pasivos 10,492,263,000 11,688,148,000
Activos (pasivos) netos 5,678,663,000 5,532,284,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 6,120,950,000 8,291,755,000
Pasivos circulantes 6,264,202,000 7,204,168,000
Activos (pasivos) circulantes netos (143,252,000) 1,087,587,000
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Trimestre:

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Andlisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre Afo Actual

2025-10-01 - 2025-12-
31

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-12-
31

4  Ano:

Trimestre Ao
Anterior
2024-10-01 - 2024-12-
31

Consolidado
2025 Moneda:

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-12-
31

Servicios 0 0 0 0
Venta de bienes 3,639,397,000 14,344,016,000 3,547,499,000 15,211,986,000
Intereses 0 0 0 0
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccion 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 3,639,397,000 14,344,016,000 3,547,499,000 15,211,986,000
Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 9,788,000 45,184,000 10,663,000 66,099,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 24,768,000 97,817,000 0 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 15,812,000
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 34,556,000 143,001,000 10,663,000 81,911,000
Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 0 0 81,375,000 0
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 993,000 287,001,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 883,000 47,668,000 0 0
financieros

Otros gastos financieros 98,623,000 430,874,000 115,828,000 461,182,000
Total de gastos financieros 99,506,000 478,542,000 198,196,000 748,183,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 22,892,000 76,451,000 (170,963,000) 63,953,000
Impuesto diferido (6,886,000) (32,044,000) 19,498,000 31,782,000
Total de Impuestos a la utilidad 16,006,000 44,407,000 (151,465,000) 95,735,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa de la entidad [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones temporales

Diciembre 2025 Diciembre 2024
Efectivo $ 799,418 $ 425,704
Inversiones de realizacion inmediata 670,634 1,176,331
$ 1,470,052 $ 1,602,035

Cuentas por cobrar a clientes

El plazo de cobranza promedio sobre la venta de bienes es de entre 30 y 90 dias. Normalmente no se hace ningtin cargo
por intereses sobre las cuentas por cobrar a clientes. La Compaiia registra una estimacion para pérdidas crediticias
esperadas para mostrar las posibles pérdidas que podrian resultar por la incapacidad de los clientes para hacer el pago de
sus adeudos correspondientes. Esta estimacion es realizada de acuerdo con varios factores, incluidos los ajustes de
precios, la probabilidad de cobro, su antigiiedad, asi como su experiencia historica.

Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan dos veces al afio. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
ningln cliente representa mas del 25% del saldo total de las cuentas por cobrar a clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes que se muestran a continuacién incluyen cantidades que estan vencidas al final del
periodo reportado, por las cuales la Compania ha reconocido una estimacion para pérdidas crediticias esperadas; sin
embargo, no ha existido un cambio en la calidad crediticia y son todavia consideradas como recuperables.

Diciembre 2025 Diciembre 2024
30-60 dias $ 1,099,027 $ 1,267,195
61-90 dias 166,798 154,485
91 + dias 326,437 300,026
Total $ 1,592,262 $ 1,721,706

Durante los periodos del 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el movimiento en la estimacién para
pérdidas crediticias esperadas es como sigue:

Diciembre 2025 Diciembre 2024
Saldo al inicio del afio $ (24,635) $ (70,643)
Provisiones (4,103) (6,554)
Cancelaciones 10,469 52,562
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Saldo al final del ano (18,269) $ (24,635)
Inventarios
Diciembre 2025 Diciembre 2024
Productos terminados 844,425 $ 1,263,872
Produccion en proceso 378,580 449,585
Materias primas y materiales 501,622 1,276,336
Refacciones, suministros
Y 428,093 295,402
herramentales
Mercancia en transito 115,920 719,172
2,268,640 $ 4,004,367
Menos estimacion de obsolescencia
o Y (9,204) (21,918)
lento movimiento
$ 2,259,436 $ 3,982,449
Propiedades, planta y equipo
El costo de inversion de las propiedades, planta y equipo es el siguiente:
Muebles,
Magquinaria Equipo de enseres y Construcciones y Herramentale
Terrenos Edificios Total
y equipo transporte equipo de maquinaria en proceso s propios
computo
869,21 4,816,63 42,66
Saldosal lde 1,380,248 § RS s 2195961 S - $ 9,405,117
enero de 2024 6 9 100,385
Adiciones - 925 39,246 8,184 1,320 2,524,984 31,023 2,605,682
Bajas - - (28,182) (4,120) - (282) (4,678) (37,262)
Traslad
- 44,568 22,019 - - (66,587) -
os -
o $ son.21 1,425,741 L $ 1o o $ 4,654,076 $ 26,345 $
diciembre de 6 ¥, 5 9 3 HITHID o 11,973,537
2024
Muebles,
Magquinaria Equipo de enseres y Construcciones y Herramentale
Terrenos Edificios Total
y equipo transporte equipo de maquinaria en proceso s propios
computo
869,21 4,849,72
Saldos al 1 de $ 1,425,741 $ $ 4398 $ 4,654,076 $ 26,345 $
6 2 104,449 11,973,537
enero de 2025 8
18,85 9,393
- 3,763 99,463 1,475,477 1,609,655
Adiciones 2,709 0
Bajas - - (2,908) (330) - - (752) (3,990)
Traslad - 19,175 330,661 - - 4,738 (354,574)
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0s -
?a.ldos al 31 de 869,21 a0 5,276,93 106,02 67,57 s 774907 35738
diciembre de p 448, 3 0 6 e - 13,579,202
2025 8

De los intereses generados por los préstamos bancarios, se capitalizaron $377,904 y se incluyen dentro de las adiciones
en el rubro de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2025.

La depreciacién acumulada de las propiedades, planta y equipo es la siguiente:

Saldos al 1 de
enero de 2024

Bajas

Depreciacion del afio

Saldos al 31 de
diciembre de 2024

Saldos al 1 de
enero de 2025

Bajas

Depreciacion del afio

Saldos al 31 de
diciembre de 2025

Muebles, Herramentales
Edificios Maquil?aria y Equipo de ens.eres y propios Total
equipo transporte equipo de
computo
(509,090 (2,836,580 (85,041 (24,420
$ - (3,455,131)
) ) ) )
- 21,783 557 153
9 22,502
(64,188) (280,964) (8,805) (3,631) (5,381) (362,969)
(573,278 (3,095,761 (93,289 (28,042 (3,795,
$ $ $ $ (5228) $
) ) ) ) 598)
Muebles,
Magquinaria y Equipo de enseres Herramentales
Edificios quinariay auip eresy k Total
equipo transporte equipo de propios
cémputo
s (573,278 (3,095,761 (93,289 (28,042 s (3,795,5
) ) ) ) (5.228) 98)
141
1,243 1,384
66,974 184,834 5,252 4,384 272,732
(66,974) ( ) ( ) ( ) (11.288) ( )
(640,252 (3,279,352 (98,400 (32,426 (4,066,9
) ) ) ) (16,516) 46)

La depreciacion cargada a los resultados de diciembre de 2025 y 2024 ascendio a $272,732 y $ 362,969,
respectivamente.

El valor neto en libros de las propiedades, planta y equipo es el siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2024

Al 31 de
diciembre de
2025

Construcciones

Herramentale

. Magquinaria y Equipo de Muebles, enseres y .
Terrenos Edificios ) . ) y maquinaria . Total
equipo transporte  equipo de computo S propios
en proceso
$ 869,216 § 852,463 $ 1,753,961 §$ 11.160 $ 15,946 $ 4,654,076  $ 21,117 $ 8,177,939
$ 869,216  § 808,427 $ 1,997,586 $ $ 35,150  § $ 19,222 $ 9,512,256
8,428 5,774,227
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Activos por derecho de uso

Magquinaria Equipo de Total
y equipo transporte
Saldos al 1 de $ 223,719 $ 123,877  $ 347,596
enero de 2024
Adiciones 20,653
20,653 -
Depreciacion (74,316) (48,653) (122,969)
del afio
Saldos al 31 de diciembre de  § $ $
2024 170,056 75,224 245,280
Magquinaria y Equipo de Total
equipo transporte
Saldos al 1 de enero $ 170,056  $ 75,224 $ 245,280
de 2025
Adiciones - 18,106
18,106
Depreciacion  del (76,050) (33,045) (109.095)
aflo
Saldos al 31 de diciembre de $ 112,112 $ 42,179 $
2025 154,291

Deuda Bancaria

Con fecha 9 de agosto de 2022 la Compaiiia suscribié un Contrato de apertura de Crédito Sindicado, en el cual intervienen las
Instituciones de crédito: BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México; Banco del Bajio,
S.A., Institucion de Banca Multiple; Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
Meéxico; Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte; BanCoppel, S.A., Institucion de
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Banca Multiple; Bansi, S.A., Institucion de Banca Multiple; estas Instituciones, participan en el crédito con el 28%, 26%, 14%, 14,%,
14% y 4%, respectivamente. Este crédito esta dividido en “Tramo A”, “Tramo B” y “Tramo C”.

Estos tramos cuentan con diferentes montos, diferentes tasas de interés y diferentes vencimientos, los cuales se describen mas

adelante

Crédito

Sindicado:

Tramo “A”

(1

Tramo “B”

2

Tramo “C”

@3

Intereses devengados
Crédito Bursatil:
Emision Gasa 1 (4
Emision Gasa 2 (5
Intereses devengados
Crédito en cuenta
corriente:

Banco Actinver, S.A. (6

Crédito
Sindicado:

Tramo “A”

(1

Tramo “B”

2

Tramo “C”

3

Intereses devengados
Crédito Bursatil:
Emision Gasa 1 (4
Emision Gasa 2 (5

Intereses devengados

Diciembre 2025
Corto Plazo Largo Plazo Total

1,500,000 - 1,500,000
237,753 1,756,958 1,994,711
60,000 820,000 880,000
39,875 - 39,875
- 487,077 487,077
- 671,680 671,680
- 32,558 32,558
- 250,000 250,000

1,837,628 4,018,273 5,855,901

Diciembre
2024
Corto Plazo Largo Plazo Total

1,500,000 - 1,500,000
155,781 1,997,475 2,153,256
60,000 871,914 931,914
52,073 - 52,073
- 481,656 481,656
- 674,318 674,318
- 32,325 32,325

1,767,854 4,057,688 5,825,542

1) Crédito Tramo “A”, crédito hasta por $ 1,500,000, con una vigencia de 3 afios con vencimiento al 09 de agosto de 2025, a una
tasa TIIE a 28 dias + Margen aplicable. Los intereses se devengan a partir de la fecha de disposicion del crédito, sobre el saldo

insoluto. Por los nueve meses al 31 de diciembre de 2025 los intereses devengados ascendieron a $169,243.

2)  Crédito Tramo “B”, crédito hasta por $ 2,500,000, con una vigencia de 84 meses con vencimiento al 9 de agosto de 2029, a una
tasa TIIE a 28 dias + Margen aplicable. Los intereses se devengan a partir de la fecha de disposicion del crédito, sobre el saldo

insoluto. Por los nueve meses al 31 de diciembre de 2025 los intereses devengados ascendieron a $254,635.
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3) Crédito Tramo “C”, crédito hasta por $ 1,000,000, con una vigencia de 120 meses con vencimiento al 9 de agosto de 2032, a
una tasa TIIE a 28 dias + Margen aplicable. Los intereses se devengan a partir de la fecha de disposicion del crédito, sobre el
saldo insoluto. Por los nueve meses al 31 de diciembre de 2025 los intereses devengados ascendieron a $111,732.

4)  Emision de Certificados Bursatiles a través de la BMV bajo la pizarra de GASA 24, el 26 de junio de 2024, por un importe total
equivalente a $500,000 con una vigencia de 1092 dias, equivalente aproximadamente a 3 afios, y pagara a sus tenedores una tasa
de interés variable, equivalente a la TIIE de 28 dias mas un margen aplicable del 1.90%. Por los nueve meses al 31 de diciembre
de 2025 los intereses devengados ascendieron a $55,335.

5)  Emision Certificados Bursatiles a través de la BMV bajo la Pizarra GASA 24-2, el 12 de agosto de 2024, por un importe total
equivalente a $700,000 con una vigencia de 1,820 dias, equivalente a aproximadamente a 5 afos, la cual serd amortizado en una
sola exhibicion, y pagard a sus Tenedores una tasa de interés bruto anual sobre el valor nominal o saldo insoluto ajustado,
equivalente a 11.96%. Por los nueve meses al 31 de diciembre de 2025 los intereses devengados ascendieron a $84,883.

6)  Crédito en cuenta corriente por $250,000, con una vigencia de 12 meses con vencimiento al 18 de agosto de 2028, a una tasa TIIE
+ 3. Por el ejercicio 2025 los intereses devengados ascendieron a $15,392.

7)  Crédito en cuenta corriente por $300,000, con una vigencia de 12 meses con vencimiento al 17 de agosto de 2027, a una tasa TIIE
+ 4, el cual fue liquidado en octubre 2025. Por el ejercicio 2025 los intereses devengados ascendieron a $16,110.

Provisiones
Fletes Otras Bonos y Total
provisiones gratificaciones
Saldo al 1 de enero de 2025 $ 7,007 $ 110,723  $ 12,019 3 129,749
Incrementos cargados a resultados 94,855 716,124 - 810,979
Pagos - - (8,790) (8,790)
Cancelaciones (96,584) (682,189) (3,229) (782,002)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 5278 $ 144,658 $ - 3 149,936

Impuestos a la utilidad

El gasto por impuesto a la utilidad se reconoce al multiplicar la utilidad antes de impuestos para el periodo de informe
intermedio por la tasa de impuestos sobre la renta anual promedio esperada para el ejercicio completo, ajustada por el
efecto fiscal de ciertas partidas reconocidas en su totalidad en el periodo intermedio la tasa efectiva de los estados
financieros intermedios consolidados condensados no auditados por dia difiere de los estados financieros anuales la tasa
efectiva del GRUPO con respecto a las operaciones para el periodo terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Capital contable
a. El capital social al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se integra como sigue:
Numero de acciones
Importe
(miles)
Capital fijo 10 $ 1,000
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Capital variable 20,097 2,009,734
Total 20,107 $ 2,010,734

El capital social se integra por 10,000 acciones Serie “A” que conforman el capital social fijo y 9,499,500 acciones Serie “B”,
2,112,800 acciones Serie “C”, 103,489 acciones Serie “D”, 1,749,998 acciones Serie “E” y 6,631,553 acciones Serie “F” que
conforman el capital variable; cada accién con valor nominal de $100 pesos cada una.

b. Las utilidades acumuladas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles
Mexicana, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su
importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos
que se disuelva la sociedad y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2024 y 31
de diciembre de 2023, la reserva legal asciende a $314,500, representando el 15.67% del valor nominal del capital social.

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas que consolidan se han eliminado en la consolidaciéon y no se revelan en esta
nota. Los detalles de las transacciones entre el grupo y otras partes relacionadas se revelan a continuacion.

La compensacion del personal administrativo clave comprendioé beneficios a los empleados a corto plazo por $12,902 y
$10,917 por los tres meses terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente. La compensacion del
personal administrativo clave del Grupo incluye salarios y beneficios no monetarios.

Costos y gastos por su naturaleza

Para los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el costo de ventas, los gastos de venta y de
administracion se integran como sigue:

Diciembre 2025 Diciembre 2024
Consumos de material 3 9,742,079 10,189,201
Electricidad 807,318 305,827
Fletes 646,649 410,472
Agua 28,093 18,753
Combustibles 309,705 279,298
Mantenimiento 365,237 274,360
Servicios relacionados con la materia prima 46,980 778,678
Sueldos y salarios 768,590 599,920
Seguridad social 148,387 131,147
Beneficios laborales 12,894 (8,145)
Gastos relacionados con el personal 105,125 77,060
Depreciaciones 272,737 362,969
Depreciacion por derecho de uso 109,095 122,969
Amortizaciones 87,722 77,762
Arrendamiento 39,324 49,535
Papeleria y equipo 4,878 4,250
Honorarios 75,829 236,743
Mercadotecnia e imagen 15,898 61,105
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Telefonia e internet 16.190 10,695
Servicios de limpieza y vigilancia 13,218 12,000
Gastos de automoviles 943 2,836
Estimacién de cuentas incobrables (6,366) 6,554
Impuestos y derechos 14,121 18,210
Suscripciones _ 4,444
Reserva de Obsoletos (12,714) -
Varios 31,830 140,484
Comisiones bancarias 134,689 132,432
Participacion en las utilidades 11,226 2,347
Total 13,789,677 14,301,906

Diciembre 2025 Diciembre 2024
Costo de Ventas 12,426,815 § 13,528,264
Gastos de Venta 767,281 216,995
Gastos de Administracion 595,581 556,647
13,789,677 14,301,906

Contingencias

En la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados, el Grupo evalu6 las
contingencias al 31 de diciembre de 2025, y no identifico ningiin cambio respecto a aquellas identificadas al 31 de

diciembre de 2024.

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Naturaleza del negocio

Grupo Fonderia, S. A. de C. V. es una sociedad anénima de capital variable, constituida bajo las leyes mexicanas el 27
de febrero de 2012, con una duracion de 99 afios. Su domicilio social se localiza en San Luis Potosi, San Luis Potosi,
México, su direccion es en Eje 108 SN, Zona Industrial, C.P. 78395.

La actividad principal de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. y compaiiias subsidiarias, es la fabricacion, compra-venta,
importacion, exportacion y maquila de todo tipo de articulos de hierro y acero.
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Eventos significativos

No hay eventos significativos durante el periodo.

Aplicacion de Normas, interpretaciones y enmiendas nuevas y modificadas atin no vigentes

Los estados financieros de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. y subsidiarias para los periodos que se presentan, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Las NIIF incluyen, ademads, todas las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el IFRS Interpretations Committee,
incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing Interpretations Committee. La Compania aplicé las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2024.

Las siguientes modificaciones y normas ain no estan vigentes, la Compaiia estd evaluando el impacto que podrian tener
estas en sus estados financieros.

Modificaciones a las NIIF 9.- Instrumentos Financieros y NIIF 7.- Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar,
respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros.

Estas modificaciones establecen los requisitos sobre el momento en el que se puede dar de baja un pasivo financiero
cuando se liquida mediante transferencia electronica, asi como cudndo los flujos de efectivo pueden considerarse
simplemente pagos de capital e intereses y, por ende, la capacidad de clasificar los activos a costo amortizado.

Si bien el Grupo atn estd evaluando los impactos, la expectativa actual es que las modificaciones relacionadas con el
momento de la baja de los pasivos puedan afectar los pasivos financieros del Grupo, sin embargo, no se espera que las
modificaciones relacionadas con la clasificacion de los activos financieros tengan un impacto en el Grupo. Las
modificaciones son aplicables a los estados financieros del afio 2026.

NIIF 18 Presentacion y revelacion de estados financieros.

Esta norma sustituira a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Si bien, muchos de los requisitos se mantendran
vigentes, la nueva norma afectard la presentacion del Estado de Resultados y, consecuentemente, el Estado de Flujos de
Efectivo. También exigird la divulgacién de indicadores de desempefio de la gestion y podria afectar el nivel de
agregacion y desagregacion en los estados financieros principales y las notas.

La NIIF 18 se aplica a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027 y se aplicara retrospectivamente. El
Grupo atn esta evaluando el impacto que la NIIF 18 podria tener en sus estados financieros.

No existen otras normas o modificaciones nuevas que se espere que tengan un impacto material en el Grupo.
Creacion del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB)

Este consejo fue creado por la Fundacion IFRS con el objetivo de desarrollar normas globales de divulgacion de
sostenibilidad de alta calidad, que proporcionen a los inversores y otros participantes del mercado de capitales
informacion sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

Normas Emitidas por el ISSB
Hasta la fecha, el ISSB ha emitido dos normas principales:

NIIF S1: Requisitos Generales para la Divulgacion de Informacion Financiera Relacionada con la Sostenibilidad.
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Esta norma requiere que las entidades revelen informacion sobre todos los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que puedan afectar razonablemente los flujos de efectivo, el acceso a financiamiento o el costo de capital
a corto, mediano o largo plazo.

NIIF S2: Divulgaciones Relacionadas con el Clima.

Esta norma exige que las entidades revelen informacién sobre los riesgos fisicos y de transicidon, asi como las
oportunidades relacionadas con el clima que puedan afectar razonablemente los flujos de efectivo, el acceso a
financiamiento o el costo de capital a corto, mediano o largo plazo.

Vigencia en México

A partir de 2025, todas las emisoras en México deberan adoptar las Normas Internacionales de Sostenibilidad NIIF S1 y
S2. La Comisioén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha establecido que estas normas seran obligatorias para
fortalecer la transparencia y alinear la divulgacion de riesgos y oportunidades ESG (ambientales, sociales y de
gobernanza) con las mejores practicas globales. Esta iniciativa representa un cambio fundamental en la manera en que
las empresas mexicanas reportan su desempefio en sostenibilidad, mejorando la calidad de la informacion disponible
para los inversores y facilitando el acceso a financiamiento sostenible.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Naturaleza del negocio

Grupo Fonderia, S. A. de C. V. es una sociedad andnima de capital variable, constituida bajo las leyes mexicanas el 27
de febrero de 2012, con una duracidén de 99 anos. Su domicilio social se localiza en San Luis Potosi, San Luis Potosi,
Mgéxico, su direccion es en Eje 108 SN, Zona Industrial, C.P. 78395.

La actividad principal de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. y compaiiias subsidiarias, es la fabricacion, compra-venta,
importacion, exportacion y maquila de todo tipo de articulos de hierro y acero.

Eventos significativos

No hay eventos significativos durante el periodo.

Aplicacion de Normas, interpretaciones y enmiendas nuevas y modificadas atin no vigentes

Los estados financieros de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. y subsidiarias para los periodos que se presentan, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Las NIIF incluyen, ademads, todas las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el IFRS Interpretations Committee,
incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing Interpretations Committee. La Compania aplicé las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2024.

Las siguientes modificaciones y normas ain no estan vigentes, la Compaiia estd evaluando el impacto que podrian tener
estas en sus estados financieros.

Modificaciones a las NIIF 9.- Instrumentos Financieros y NIIF 7.- Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar,
respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros.

Estas modificaciones establecen los requisitos sobre el momento en el que se puede dar de baja un pasivo financiero
cuando se liquida mediante transferencia electronica, asi como cuando los flujos de efectivo pueden considerarse
simplemente pagos de capital e intereses y, por ende, la capacidad de clasificar los activos a costo amortizado.

Si bien el Grupo atn estd evaluando los impactos, la expectativa actual es que las modificaciones relacionadas con el
momento de la baja de los pasivos puedan afectar los pasivos financieros del Grupo, sin embargo, no se espera que las
modificaciones relacionadas con la clasificaciéon de los activos financieros tengan un impacto en el Grupo. Las
modificaciones son aplicables a los estados financieros del afio 2026.

NIIF 18 Presentacion y revelacion de estados financieros.

Esta norma sustituira a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Si bien, muchos de los requisitos se mantendran
vigentes, la nueva norma afectard la presentacion del Estado de Resultados y, consecuentemente, el Estado de Flujos de
Efectivo. También exigirda la divulgacién de indicadores de desempefio de la gestion y podria afectar el nivel de
agregacion y desagregacion en los estados financieros principales y las notas.
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La NIIF 18 se aplica a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027 y se aplicara retrospectivamente. El
Grupo aun esta evaluando el impacto que la NIIF 18 podria tener en sus estados financieros.

No existen otras normas o modificaciones nuevas que se espere que tengan un impacto material en el Grupo.
Creacion del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB)

Este consejo fue creado por la Fundacion IFRS con el objetivo de desarrollar normas globales de divulgacion de
sostenibilidad de alta calidad, que proporcionen a los inversores y otros participantes del mercado de capitales
informacion sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

Normas Emitidas por el ISSB
Hasta la fecha, el ISSB ha emitido dos normas principales:
NIIF S1: Requisitos Generales para la Divulgacion de Informacion Financiera Relacionada con la Sostenibilidad.

Esta norma requiere que las entidades revelen informacion sobre todos los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que puedan afectar razonablemente los flujos de efectivo, el acceso a financiamiento o el costo de capital
a corto, mediano o largo plazo.

NIIF S2: Divulgaciones Relacionadas con el Clima.

Esta norma exige que las entidades revelen informacion sobre los riesgos fisicos y de transicion, asi como las
oportunidades relacionadas con el clima que puedan afectar razonablemente los flujos de efectivo, el acceso a
financiamiento o el costo de capital a corto, mediano o largo plazo.

Vigencia en México

A partir de 2025, todas las emisoras en México deberan adoptar las Normas Internacionales de Sostenibilidad NIIF S1y
S2. La Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha establecido que estas normas seran obligatorias para
fortalecer la transparencia y alinear la divulgacion de riesgos y oportunidades ESG (ambientales, sociales y de
gobernanza) con las mejores practicas globales. Esta iniciativa representa un cambio fundamental en la manera en que
las empresas mexicanas reportan su desempefio en sostenibilidad, mejorando la calidad de la informacion disponible
para los inversores y facilitando el acceso a financiamiento sostenible.
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[813000] Notas - Informacidn financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados han sido preparados de conformidad con lo
sefalado en el anexo 800500, con base en costos historicos excepto por ciertos instrumentos financieros y terrenos que
se incluyen en Propiedades, planta y equipo, que se valtian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre
de cada periodo.

El costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de

activos.

Bases de consolidacion - Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados incluyen los
estados financieros de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. y las entidades controladas por la Compaiiia (sus subsidiarias).

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las subsidiarias de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. incluidas en la
consolidacién son las siguientes:

Porcentaje de participacion

Diciembre Diciembre
2025 2024

Subsidiarias constituidas en México:
Grupo Acerero, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Talent Trust, S.A. de C.V. 100% 100%
Fitce, S.A. de C.V. 100% 100%
Klappt Inmobiliaria, S.A. de C.V. 100% 100%
GA Transportes, S.A. de C.V. 100% 100%
Grupo Acerero Planos, S.A. de C.V. 100% 100%

Subsidiarias constituidas en el extranjero:

GASA Steel, LLC (1) 100% 100%

Galyp International, Inc (1) 100% 100%

Galyp Trading (1) 100% 100%

(1) Empresas establecidas en los Estados Unidos de América.

Base de preparacion- La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados no auditados adjuntos
requiere que la administracion de la Compania efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar
algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracion de la Compaiiia, aplicando el
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juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las
principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las que a continuaciéon se mencionan.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados de Grupo Fonderia, S.A. de C.V. han sido
preparados de acuerdo con la NIIF 34, Informacion financiera intermedia, emitida por el Consejo de Norma
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en ingles).

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No hay eventos significativos durante el periodo.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion: 0
Dividendos pagados, otras acciones por accion: 0
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Notas al pie

(r

Al 31.12.2024 se han reclasificado por presentacion$305,235,000 como otros activos no financieros no circulantes que corresponde a anticipo a
proveedores en el rubro de otros activos no financieros no circulante para que sea comparable con las cifras de 31.12.2025. Esto se deriva, ya que el
afio anterior se presento en otros activos financieros.

(211

Durante 2024 se clasifico como parte del costo de venta ($473M) Monto acumulado a dic. que correspondian a gastos de venta por concepto de
fletes, con este cambio por presentacion el acumulado de gastos de venta es de $690M, lo cual ya es comparable con lo mostrado en 2025. Esta
reclasificacién no modifica el calculo de utilidad neta y/o el Ebitda determinado en el ejercicio 2024.

58 de 58



